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Liebe Leserin, lieber Leser,

das Analysten-Team des Anlegerbriefs berat uns bei
der Titelauswahl von Value Perlen des Value Star
Deutschland Index. Dieser Index ist Gber das out-
performance Value Star Deutschland-Zertifikat mit
einer kumulierten Performance seit Emission im
Dezember 2013 von +120,4% % versus DAX +104,9 %
(Stand: 11.10.2024) erwerbbar.

Zudem erstellt der Chefredakteur des Anlegerbriefs,
Dr. Adam Jakubowski, Berichte zu aktuellen Marktge-
schehnissen und Marktanalysen, die wir lhnen Dank
seiner freundlichen Unterstlitzung gerne unterbrei-
ten:

Riickblick

Die Markte befinden sich weiterhin in einer robusten
Verfassung, vor allem der Dino unter den Leitindizes,
der Dow Jones Industrial, markiert regelmaRig neue
Rekordstdnde (siehe S. 2). Das kommt nicht von un-
gefadhr, denn die US-Wirtschaft erweist sich weiterhin
als sehr robust. Die aktuelle Schatzung der Atlanta-
FED fiir die annualisierte BIP-Steigerungsrate im drit-
ten Quartal liegt inzwischen wieder bei 3,2 %, nach-
dem sie sich noch Anfang September lediglich auf
2,0 % belaufen hat. Das verdeutlicht, dass die jlings-
ten US-Daten tendenziell positiv Gberrascht haben.
Die Anleger hoffen daher auf die sogenannte , Gold-
ilocks“-Okonomie, die durch ein moderates, nicht
exzessives Wachstum bei einem geringen Inflations-
druck gekennzeichnet ist und fiir den Aktienmarkt
die beste aller Welten darstellt. Und in der Tat, in

Relation zu dem weiterhin dynamischen Wachstum
ist die Inflationsentwicklung erfreulich, zuletzt ist die
Preissteigerungsrate weiter von 2,5 auf 2,4 % zurlick-
gegangen und nahert sich damit dem 2-Prozent-Ziel.
Ein Wermutstropfen gibt es dabei allerdings, denn
die Kernrate ohne Nahrungsmittel und Energie ist
von 3,2 auf 3,3 % gestiegen und bleibt damit auf (zu)
hohem Niveau. Der deutliche Riickgang der Inflation
in den letzten zwei Jahren hat der FED den Raum fir
Zinssenkungen gegeben, zuletzt hat die Notenbank
den Leitsatz erstmals gesenkt und das gleich um 50
Basispunkte auf 4,75 bis 5,00 %. Weitere Schritte
dirften folgen, denn die Durchschnitts Projektion
des Flihrungsgremiums sieht fiir das Jahresende nur
ein Niveau von 4,4 % und fiir Dezember 2025 sogar
lediglich 3,4 % vor. Ganz ungefahrlich ist dieser Kurs
allerdings nicht, denn die hartnackig hohe Inflations-
Kernrate birgt durchaus das Risiko, dass sich die Preis-
steigerungsrate deutlich oberhalb von 2 % verfestigt.
Im Moment Uberwiegen aber die positiven Impulse.

Und nun wiinsche ich viel Interesse beim Lesen.

Thr Klaus Hinkel

Flr weitere Informationen zum
langfristigen Outperformer
Value-Stars-Deutschland-Index-
Zertifikat

scannen Sie gerne den
nachstehenden QR Code
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Das Investment-Barometer zeigt Ihnen wdchentlich
unsere Einschatzung zu den wichtigsten globalen
EinflussgroRen fir die Borsen: Konjunktur, Anleger-

stimmung (Sentiment) und Markttechnik. In Summe
leitet sich daraus unsere aktuelle Gesamtmarktein-
schatzung ab.

KONJUNKTUR

Die deutsche Industrieproduktion hat im August mit einem Plus von 2,9 % positiv Uberrascht, erwartet worden
war nur ein Zuwachs von 0,8 %. Doch das ist vermutlich keine Trendwende, denn der Auftragseingang ist nach zwei
starken Monaten wieder kraftig, um 5,8 %, zurlickgegangen.

SENTIMENT

Die Stimmung am US-Markt bleibt grenzwertig bullish, mit einem Optimistenanteil von 49,0 % in der AAll-Umfrage
(Baren: 20,6 %, Rest neutral) und einem Fear & Greed Index im oberen Gierbereich. In Deutschland wechseln gera-
de allerdings Baren in das Bullenlager (S. 3), was zumindest temporar positiv ist. Insgesamt ist der Indikator damit
neutral.

MARKTTECHNIK

Der DAX hat die Ausbruchmarke noch einmal getestet und ist nach oben abgeprallt — ein positives Signal. Auch der
Dow Jones befindet sich weiter im kurzfristigen Aufwartstrend (siehe unten). Die Nasdaq hinkt zwar noch hinter-
her, insgesamt bleibt das technische Signal aber positiv.

GESAMT

Dem oftmals auch an der Borse stiirmischen Oktober trotzen die Leitindizes bislang erfolgreich, die Entwicklung ist
robust. Das sehr bullishe US-Sentiment begrenzt zwar das Potenzial, weshalb unser Gesamtindikator nur seitwarts
tendiert, aber das steht weiteren moderaten Kursgewinnen nicht im Weg.
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Dow Jones: Entlang der oberen Begrenzung

hochs. Solange das Ausbruchniveau (2) nicht unter-
schritten wird, bleibt der Kurzfristausblick bullish.

Der Dow Jones hangelt sich weiter an der oberen
Begrenzung des Aufwartstrendkorridors (1) lang und
bewegt sich damit auf Kurs Richtung weiterer Allzeit-
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DAX: Gute Chancen fir weitere Rally

Der kraftige DAX-Ricksetzer im August hat sich als
typischer falscher Ausbruch nach unten erwiesen,
auf den oftmals eine kraftige Gegenbewegung in
die andere Richtung erfolgt. So auch dieses Mal, der
deutsche Leitindex ist im Anschluss dynamisch auf
ein neues Jahreshoch gestiegen, obwohl die Mel-
dungslage zur deutschen Wirtschaft weiterhin mau
ausfallt. Ein anderer Faktor sorgt aber dafir, dass die
Chancen fiir eine Fortsetzung der Rally gut stehen.

DAX Stand: 10.10.2024
1 Monat 3 Monate 12 Monate
4,4 % 5,6 % 27,3 %
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Dem DAX ist der Ausbruch Uber die bisherigen Hochs gelun-
gen, der jungste Test der Ausbruchmarke endete in einem
Abpraller nach oben — ein positives Signal.

Hartnackiger Pessimismus bei Institutionellen

In den letzten Monaten ging es beim DAX per Saldo
seitwarts. Die triben Meldungen zur deutschen Wirt-
schaft haben die Frage aufgeworfen, ob der Index, vor
allem aufgrund schwachelnder Zykliker, noch Poten-
zial hat. Ablesbar ist das aus der Sentiment-Umfrage
der Borse Frankfurt, die vor allem bei institutionellen
Anlegern seit Marz einen hartnackigen Pessimismus
anzeigt. Privatanleger waren hingegen meist leicht
bullish gestimmt, wobei die Stimmung weit entfernt
war von Euphorie. Angesichts eines Indexstands nah

am Allzeithoch ist das bemerkenswert.

Sentiment-index institutioneller Anlegertinnen

Sentiment-index institutianeile — AN Entwickiung

=1 i Index privater Anlegertinnen

Sentiment=-lndes Brivatanleger — AN Entwickiung

Quelle: Borse Frankfurt

Institutionelle vermutlich noch unterinvestiert

Doch jetzt tut sich was im Sentiment: In den letzten
Wochen sind zunachst die Privatanleger deutlich op-
timistischer geworden, und mit Verzégerung war dies
auch aktuell bei den Institutionellen zu beobachten.
Das passt gut zum Ausbruch des DAX auf ein neues
Allzeithoch. Und die lange Zeit miese Stimmung vor
allem bei den professionellen Anlegern legt nahe,
dass diese noch unterinvestiert sind und bei weiter
steigenden Indexstidnden noch starker unter Anla-
gedruck geraten kénnten.

Fazit

Die deutsche Wirtschaft steckt in der Rezession fest,
daher haben die institutionellen Anleger den DAX-
Hohenflug in den letzten Monaten mit Misstrauen
bedugt und sind jetzt mutmallich unterinvestiert.
Setzt der deutsche Leitindex die Rally fort, dirfte
das den Anlagedruck erhéhen, was wiederum den
Aufwartstrend starken kénnte. Zumindest unter Sen-
timent-Gesichtspunkten bleiben die Aussichten fir
den deutschen Markt positiv.
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Haftungsausschluss:
HINKEL & Cie. Ubernimmt keinerlei Gewahr fir die Korrektheit und Vollstandig-
keit der Informationen und Daten in diesem Newsletter. Alle Meinungsaussagen
spiegeln die aktuelle Einschatzung der Redaktion wieder. Diese Einschdtzung
kann sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Redaktion noch die

HINKEL & Cie. haften fiir Verluste oder Schaden irgendwelcher Art, die im Zu-
sammenhang mit den Inhalten dieses Newsletters oder deren Befolgung stehen.

Risikohinweise:

Diese Publikation richtet sich nur an Anleger mit dauerhaftem Wohnsitz in
Deutschland. sie dient ausschleiBlich zu informationszwecken und stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder
Verkauf von Finanzinstrumenten, insb. des dargestellten Zertifikates, dar. Den
oben genannten Chancen des genannten Zertifikates stehen naturgemaR auch
Risiken gegeniber, insbesondere das Ausfallrisiko des Emittenten und das Kurs-
risiko des Zerifikats bei negativer Entwicklung der im Index enthaltenen Aktien.
Zudem stellen die historischen Renditen des Zertifikates keine Garantie fiir zu-
kiinftige Ertrage dar.

Es wird dringend empfohlen, dass Anleger vor einer Investition den Rat eines
qualifizierten Finanzberaters einholen. Eine Anlageentscheidung sollte nur auf
der Grundlage der Informationen und insbesondere der Risikohinweise in den
prospektrechtlichen Dokumenten der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft (End-
gultige Bedingungen, Basisprospekt nebst Nachtragen auf www.ls-tc.de in der
Rubrik ,Service”) erfolgen.

Charts:

Die Charts im Newsletter wurden — sofern nicht anders angegeben — mittels
Tai-Pan (www.Ip-software.de) erstellt.
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